





#China: el mundo se enfrenta al
mayor embotellamiento logistico
(maritimo) de la historia ante el cierre
del puerto de #Shanghai (#COVID).
Es posible que estemos ante un
colapso de cadena de logistica
global .

8:39 p. m. - 18 abr. 22 - Twitter for Android Microeconomic Outlook -Marzo






RAQDVY

En Francia tras la segunda

vuelta de elecciones
presidenciales, Emmanuel
Macron fue reelegido para
] segundo periodo

presidencial; se esperaria
que en las elecciones
legislativas que se aproximan
renueve suU mayoria
parlamentaria.

El precio de la gasolina
alcanzd precios récord en
Estados Unidos,
especialmente influenciados
por el conflicto enfre Rusia y
Ucrania, por lo que una gran
cantidad de
estadounidenses en el sur
del pais se han desplazado
hasta México con el fin de
adquirila mds barata, pues
el gobierno Mexicano ha
mantenido los precios
estables mediante
subvenciones al sector.

El Gobierno mexicano
nacionalizé la explotaciéon
del litio, eliminando la
participacion de empresas
privadas nacionales y
extranjeras.

La fuerte inflacidon a nivel mundial estd golpeando paises como Espaia, en
donde los precios de alimentos y energia continGan subiendo, asi como el
desempleo que alcanzd un 13,6% en el primer trimestre del ano.
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Abril fue un mes de extremos climdticos en todo el mundo, con fuertes lluvias
en Europa y altas temperaturas en Africa y Asia.

Fuentes: Valora Analitk, BBC, DW, El Mundo, Semana, Diario As. CNN, El Tiempo.

En abril se inaugurd la primera
Conferencia de las Partes
(COPI) del acuerdo
medioambiental de Escazu;
este evento es de gran
importancia pues sélo 12
paises han ratificado  su
pertenencia en el gran
fratado ambiental de
Latinoamérica.

El conflicto entre Rusia vy
Ucrania continué avanzando
en el mes de abril, en el que a
pesar de que Rusia afimd
enviar nuevas propuestas de
negociaciéon a Ucrania,
continbaon  los ataques vy
bombardeos, especialmente
en la ofensiva del Donbds;
mientras tanto, varios paises
apoyan a Ucrania como el
caos de Espana que anuncid
envios de armamento.

Durante todo el mes de abril
Shanghdi tfuvo cuarentenas
estrictas debido al aumento
de Casos de Covid-19, lo cual
ha generado escasez de
alimentos y desesperacion en
los habitantes.

Microeconomic Outlook -Abril




Importancia de Rusia Y Ucrania en las exportaciones mundiales

@ @
CAC,

Rusia representa el
10% de la oferta de
petréleo del
mundo, siendo el
tercer mayor
productor del
mundo.

Rusia es principal
exportador de gas
natural en el mundo
con una
participacion de
25% de la oferta
mundial.

Colombia importa
el 75% de sus
fertilizantes de los
cuales el 40% es
importado de la

region en conflicto.

B
9

El 42% de la oferta
mundial de aceite
de girasol proviene
de Ucrania, el
segundo mayor
productor es Rusia
con el 20%.

Fuentes: FocusEconomics; Word Economics Forum; La Republica




Impacto del conflicto en los precios a nivel mundial

El precio de los tortilas de
maiz, consumidas por el 98% de los
mexicanos, aumentéd  17,42%.
Ademds, el precio del pollo para
asar tuvo un aumento del 37%.

Ante el incremento del precio
fertilizantes traidos de Rusia y Ucrania,
paises han buscado alternativas en
excrementos de pollo, incrementando
venta de pollo colombiano en el mundo.

898 ) migo_

Aceite de
g girasol

Se ha generado tension en el
sector energético de Europa, con
incrementos en los precios del gas del
15% en Polonia y Bulgaria, y del 50% en
el resto de Europa; ademds el precio de
la luz a subido un 17%.

En paises como Kenia los precios
de los fertilizantes aumentaron un 70%
frente al ano pasado, lo que afecta
las cosechas y aumentard los precios
de alimentos.
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indice de tasa de cambio de economias latinoamericanas
(promedio enero 2016=100)
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En cuanto a la dindmica de las tasas de cambio en las principales economias de América latina vemos que en los primeros
meses del aio los indices han tendido a converger con una devaluacion entre el 12% vy el 23% con respecto de enero del 2016.
El real brasileno fue una de las monedas mds devaluadas en el 2020 pero desde el 2021 ha ganado valor y a finales de abril
acumuld una devaluacién idéntica a la del peso colombiano que ha tenido una tendencia de depreciacién desde el 2018.

El peso chileno y el sol peruano fuvieron una tasa de cambio relativamente estable en el periodo observado, pero en el
segundo semestre del 2021 se vio una aceleracién en la devaluacién de estds monedas lo cual puede estar relacionado con las
elecciones presidenciales en estos paises. Por Ultimo, el peso mexicano tuvo una fuerte devaluacién en abril del 2020 debido a
la pandemia pero ha ganado valor desde entonces y en el mes de marzo acumuld una devaluacion de 11,85% con respecto
del 2016.

Microeconomic Outlook -Abril Fuente: Investing.com



4 ° VS RMDUH
Inflacion en Latinoamerica

Inflacién en paises de Latino Améria

Ecuador Peru México Colombia Chile
12%
10% 10,52%
o)
9.23%

8% 7 7.96%
A 7.68%
6% 7.05%
4%\ */\/\

2%
0%
2%
-4%

O 0O VO VUV VU 9 NN N NNMNMNMNO OO W O O 0O 68 6 60 0 60 60 O O O oo o —m— — — — — N
553353553321 08255232323235338888338333§879

c O g 2¢pg o0oc 8 og2p0c 8o =2¢po0c¢c 95 =2¢g0c 892 oc 8 og2¢oc ©

o &€ ¢ » € o & € » € o & € » € o & € » € o & € » € o & € » € o &

En todos los paises analizados se ha evidenciado un importante crecimiento de la tasa de inflacién desde el segundo trimestre
del 2021 impulsado por el crecimiento acelerado de la demanda agregada a nivel mundial y por problemas en el
crecimiento de la capacidad de produccion del mundo como la escasez de materias primas, componentes electrénicos y
problemas en el transporte maritimo entre otros. A este panorama se sumo el conflicto entre Rusia y Ucrania que inicid a finales

de febrero de 2022 y ha exacerbado el incremento en los precios de los combustibles, de los fertilizantes, del trigo y de algunos
metales.

Microeconomic Outlook -Abril Fuente: Direccidn de Estudios Econédmicos de RADDAR; Institutos de estadistica de cada pais.
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Inflaciéon anual e inflacién de la gasolina. Marzo del 2022.
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Teniendo en cuenta que el precio el petréleo aumentd cerca de un 65% entre marzo del 2021 y marzo del 2022 vemos que
en muchos paises de América latina la inflacién de la gasolina se ubicd entre un 20% y un 42%. Esta situacién ha causado
protestas de transportistas en la mayoria de los paises y ha llevado a los gobiernos a subsidiar, al menos parcialmente, el

costo de los combustibles.

Si bien estds medidas ayudan a prevenir mayores tasas de inflacién, las responsabilidades fiscales que estdn adquiriendo
los gobiernos es grande vy si los precios de los combustibles se mantfienen altos no es posible que los gobiernos eviten que

este aumento de precios se transmita a los consumidores.

Microeconomic Outlook -Abril Fuente: Direccidn de Estudios Econdmicos de RADDAR; Institutos de estadistica de cada pais.



Precio de fertilizantes. SUS por tonelada

métrica
Urea Triple Superphosphate
DAP Potassium Chloride
1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100
0
N NN N 0O 0O 6O 6O O O O8N O8N O O O O — — — —
T T T TS T2 322 TTPRLFHFHF F
S8~ 858858858858 385

El conflicto entre Rusia y Ucrania ha puesto en riesgo una parte
importante de la produccién de fertilizantes a nivel mundial. Las
sanciones econémicas y los recortes en la oferta de energéticos
han provocado el incremento en el precio del gas que es un
componente fundamental para la produccién de fertilizantes. En
consecuencia, en los Ultimos meses se han visto incrementos de

hasta un 100% en los precios de los principales fertilizantes.

Precio del trigo en mercado. SUS por

5000 bushels
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Los hechos mencionados anteriormente también han afectado
el precio del trigo debido a que Ucrania y Rusia son responsables
de aproximadamente un tercio de las exportaciones del trigo y
cebada. El incremento en los precios de los fertilizantes, los
energéticos y el trigo se estd sintiendo en los paises de América
latina en déonde la inflacién de alimentos estd disparada y en
muchos paises el precio del pan se ha doblado.

Microeconomic Outlook -Abril Fuente: Investing.com; Indexmundi



El mapa politico de América Latina

Gobiernos actuales lzquierda Derecha
CUBA
MEXICO [2) REP. DOMINICANA
HONDURAS*
GUATEMALA =]
NICARAGUA
EL SALVADOR VENEZUELA
@
COSTARICA PANAMA &
COLOMBIA
ECUADOR
PERU ARANIL
BOLIVIA
PARAGUAY
Cambio en el espectro (2]
politico tras las CHILE**
elecciones en 2021
4 : URUGUAY
e Sin cambio en el espectro
tras elecciones en 2021 ARGENTINA
@ Proximas elecciones
presidenciales en 2022
*Lo presidento electo de Honduros
asumd en enero de 2022
**El presidente electo de Chile asuwmird en marzo de 2022

Centro

AFP@

~/  PRESIDENTES

P México ')
© Andrés Manuel Lépez
Obrador
Desde: 1 de diciembre de
“,:.I‘Et%%m‘g%nwg-r na
izquierda

Panaméi‘-

Laurentino Cortizo Cohen
Desde: 1 de julio de 2019
Partido politico: Rev.
ratico
(centro-
izquierda)

"3 El salvador ==
_i ¥ Nayib Armando Bukele Ortez

* Desde: 1 de junio e de 2019
i Partido politico: Gana

(Nacionalista-derecha)

perd @D

José Pedro Castillo Terrones
Desde: 28 de Julio de 2021
Partido politico: Perd libre

(izquierda)

Guatemela

Alejandro Eduardo Giammattei
Desde: 14 de enero de 2020
Partido politico: vamos

Colombia

Ivén Dugque Mdrquez
Desde: 7 de agosto de 2018
Partido politico: Centro

e jtico
e (derecha)

Honduras =
Juan Orlando Herndndez Alvarado £ (derecha)
Desde: 27 de enero de 2014 "

Partido politico: nacional de honduras

(derecha) Rep. Dominicana 4%
José Pedro Castillo Terrones
Desde: 16 de Agosto de 2020
Partido politico: Rev. moderno
Ecuador i
-4} Guillermo Alberto Santiago Lasso Q (centro-
Mendoza

derecha)
Desde: 24 de mayo de 2021

Partido politico: movimiento

akeo,
E1] (centro-
derecha)






RAADVY consumer ks p
. Las economias de la region fueron impulsadas por la recuperacion reactivacion de la movilidad, la

vacunacion y la reactivacion de Estados Unidos, China y la potencias econdmicas que impulso las
exportaciones de la region.

Crecimiento del PIB acumulado a lll trimestre de 2021 ] o
e Los estlmulos economicos

de Estados Unidos y la

2021 Vs 2020 - Anual 2021 Vs 2019 - Bienal o
reactivacion de la
) demanda de China fueron
perd |2, 7% N 12.41% fundamentales para el
crecimiento de la region
Ecuador . 4,0% -4,54% - \ g
ya que impulsaron las
Colombia [N 10,3% B 1a7% exportaciones.
Chile 12,7% . 2,90% * Las ayudas al empleo en
Estados Unidos
México - 6,1% -3,90% - aumentaron las remesas
) principalmente en los
0, - , .
panarmd | 14.9% L g ——
Republica Dominicana - 12,7% - 3,59% lo cual impulso el

consumo de los hogares.

Costa Rica

7,4% . 2,62%

Microeconomic Outlook- 2021 Fuente: CEPAL



omicron y es gracias a la vacunacion.

indice de movilidad promedio

mensual
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Los paises continlban disminuyendo sus restricciones a pesar de que aun no termina la ola de contagios por

Share of people vaccinated against COVID-19, Feb 9, 2022

B Share of people luly vaccinated aganst COVID-19 il Share of people only parlly vaccinated against COVID-19
Chile

BN
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Panama

Mexico

s RRLN E4%:
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[ 20%

40% B80%

Fuente: Google; Our World In Data.



RAODVY consumer knowledge G

La confianza del consumidor se ha recuperado considerablemente en comparacion a lo observado durante el

punto mas dlgido de la pandemia. Paises como Colombia, Costa Rica y México superan el nivel de confianza
de pre pandemia.

Pais | IV2019 | 1Q2020 | IQ 2020 | 1Q 2020 |IVQ 2020 | 1Q 2021 | I1Q 2021 | 11Q 2021 |IVQ 2021
Colombia| -11,23 | -12,07 | 86138 | - 26,57 | -1420 | -1560 | -30,27 | -623 | -323
Ecuador I89230 | 37,03 2770 | 2995 | 31,67 | 3449 | 3628 | 3505
Costa
Rica 3225 | 3669 | 3663 | 2828 | 3477 | 3666 | 3355 | 3856 | 3891
Mexico | 43ge | 4317 | 8175 | 3525 | 37.91 39,48 | 4309 | 4337 | 44,89
Panama 4ag00 | 7700 | 6500 | 9500 | 101,00 | 99.00 | 10500 | 104,00 | 100,00
e 50,12 | 49,00 | 4200 | 4050 | 41,30 | 3800 | 3830 | 3950 | 3880

Microeconomic Outlook- 2021

Fuente: Fedesarrollo; IPSOS; Banco Centrales; INEGI

En Colombia, el paro nacional
genero una fuerte caida de la
confianza de los consumidores
durante el segundo trimestre
del afo. Sin embargo, para el
cierre de 2021, la confianza
llego a su nivel mas lato de los
ultimos anos.

De igual manera Costa rica se
encuentra en sus niveles de
confianza mas altos de los
ultimos anos.

En Perdq, las fuertes restricciones
de movilidad durante el 2021
mantuvieron la confianza en
niveles bajos.
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. La recuperacion del empleo ha sido mads lenta que la economia. En la region se observa aumentos de la

informalidad y son las mujeres y los jovenes los que muestran recuperaciones del empleo mas lentas.

Tasa de desempleo promedio

20,21%

18,55%
6,21% 16,08%
3,98%

6,40%

12,78%
1,30%  10,81%
01%

11,81
10,50

7,109 7,249

l

6,159%23%,79%

44
3 43 43%,14% 4, 419 %,10%

México Panama Rep. Dominicana  Colombia Ecuador Peru Chile Costa Rica

m 2019 m 2020 m2021

Microeconomic Outlook- 2021 Fuente: Bancos Centrales; Institutos de Estadistica



RAGADVY consumer knowledge Group

. En este panorama, el gasto de los hogares se recuperd y llegé a niveles pre pandemia en la mayoria de los

paises.

2021 vs 2019 * La recuperacion del gasto en
1.41% 0.51% 17.24% 16.65% la region estuvo marcada por
Chile la reactivacion de canastas
5.97% 1.60% 5.24% 6.93% que fueron golpeadas por la
Colombia pandemia como el caso de los
2.48% -1.84% 8.36% 6.37% servicios que requerian
Costa Rica contacto fisico y los bienes
-1.04% -1.95% 4.73% 2.69% durables y semidurables.
Ecuador
5.19% -1.41% 5.73% 4.24% * El aumento de los precios jugd
e .
e un papel importante, ya que
5.42% 9.99% 11.10% -0.003% restd poder adquisitivo,
Panama .
afectando principalmente a
] -0.51% 2.51% 12.07% 9.25% los hogares de bajos recursos
Peru
8.40% 0.43% 5.34% 5.79%
Rep. Dominicana

Microeconomic Outlook- 2021 Fuente:Raddar



RAGDVH COMSLTET K
. Varios paises en la region recuperardn su nivel de produccion en 2021. Sin embargo, paises como México, Pery,

y Costa Rica se recuperardn en 2022, y otros como Ecuador y Panama tan solo lograran recuperarse en 2023.

Recuperacion del PIB . CUANTO SE PRODUCE ANO A ANO,
SIEN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS?
2019 2020|2021 P| 2022 P| 2023 P| 2024 P| 2025 P - PIB

Dominican Republic |100,0 107,8 |113,2 |118,8 |124,8 1250
Guatemala 100,0 108,6 [112,6 |[116,6 |[120,7 120.0 ‘ ?;4”]7'2'&” Reppuisiie
Colombia 100,0 104,1 [107,5 [111,2 |115,0 115,0 Colombia 115,02
Peru 100,0 107,0 1105 [114,0 1100

105.0 Peru 114,03
Chile 100,0 109,1 [111,3 |113,8 ’

100,0 .
Panama 100,0 101,3 |106,3 |111,7 950 —e—Chile 113,80
Costa Rica 100,0 106,4 [109,7 |113,2 90,0 o— Costa Rica 113,16
Brazil 100,0 104,6 [106,8 [109,0 85.0
| =®—Panama 111,65
Mexico 100,0 103,5 [105,6 [107,7 80,0
|Ecuador 100,0 103,2 [106,1 75.0 b o~ ®oao oo oo Brazil 109,01

o> 0o 6 & o ; — N O X
Honduras 100,0 101,9 |105,8 S8y ggd ,
8 1S S (N SN QI Mexico 107,72
Argentina 100,0 103,0 |104,8 S
N

l/América Promedio 100,0 108,7 |112,0

Microeconomic Outlook- 2021 Fuente: FMI: Raddar



RAGDVH COnSUmer K
Por otro lado, el consumo de los hogares se recuperard mas rapido y ya para 2022 la mayoria tendrd niveles pre

pandemia.

Recuperacion del consumo de los hogares ;CUANTAS COSAS SE COMPRAN ANO A
2019] 2020|2021 P| 2022 P|2023 P| 2024 P| 2025 P ANO,

SIEN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS?
Panama 100,0 108,21 [113,0 |118,0 |123,3 - HOUSEHOLD CONSUMPTION
Dominican Republic _[100,0 106,5 [111,5 |116,8 [122,2 56
Guatemala 100,0 109,4 113,6 |117,7 [122,0 1200 Panama 123,33
Colombia 100,0 105,3 [108,6 |112,3 [116,0 115,0 Dominican Republic
Chile 100,0 107,4 [109,4 |111,7 |114,4 110,0 122,22
Brazil 100,0 104,7 [107,3 |110,2 [113,1 105 =o—Colombia 116,02
Peru 100,0 106,1 [109,3 |112,6 ]2::8 —e—Chile 114,36
Honduras 100,0 102,5 |106,4 [110,4 90.0 bl 11307
Costa Rica 100,0 103,5 [106,0 | 108,8 85,0
Argentina 100,0 102,8 [105,4 |108,0 80.0 b o~ oo naa e aa —&—Peru 112,58
Mexico 100,0 103,6 [105,7 |107,7 SRR é g % § g é Costa Rica 108,80
Ecuador 100,0 101,8 |104,5 |107,3 8
América Promedio __ [100,0 104,9 |107,7 |110,6 N

Microeconomic Outlook- 2021 Fuente: FMI: Raddar



RAGDVH Consumer Knowledee Grol P
. Sin embargo, en cuanto al ingreso per capita, este tardarda varios anos en recuperarse. Lo anterior provocard que

los hogares no perciban la recuperacion de la economia inmediatamente.

Recuperacion del Ingreso Per Capita L CUANTO SE PRODUCE ANO A ANO,
SIEN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS? -
2019 2020 p| 2022 P| 2023 P| 2024 P| 2025 P «
Dominican PIB PER CAITA
Republic 100,0 [PE 104,3 |108,4 |112,6 |116,9
Costa Rica 100,0 100,1 [102,2 |104,3 |106,6 1200 ?férggiwn Republic
Guatemala 100,0 104,2 |105,8 [107,4 1150 —e—Costa Rica 10661
Chile 100,0 103,2 |103,8 [104,7 110.0
D —e—Chile 104,69
Brazil 100,0 101,3 |[102,7 : Q
Peru 100,0 1000 —*=52 7Y =~ —e—Brazl 104,00
Colombia 100,0 25,0 pers 10286
Panama 100,0 20,0
Mexdco 100,0 85,0 Colombia 102,37
Argentina 100,0 80.0 W 0 N © 60 A a o o a a Panama 100,87
— — —~ P — S — AN ™ < wn
Honduras 100,0 8 8 8 8 8 5 8 S S 8 8
O N & & N Mexico 100,68
(@)
Ecuador S
mérica «
Promedio

Microeconomic Outlook- 2021 Fuente: FMI: Raddar



. De esta manera, el consumo per capita se normalizara para el 2023 - 2024.

Recuperacion del Consumo Per Capita

Dominican

Republic 100,0 |k
|Panama 100,0
Guatemala 100,0

Brazil 100,0
|Chile 100,0
|Costa Rica 100,0
Colombia 100,0

entina 100,0
Peru 100,0
|Mexico 100,0
Honduras 100,0
|Ecuador

meérica
Promedio

Microeconomic Outlook- 2021
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SI EN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS?
- HOUSEHOLD CONSUMPTION PER CAITA

%
R

2015
2016
2017
2018
2019
2020COVID

Fuente: FMI; Raddar

(S
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114,56
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=@=—RBrozil 107,88
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Colombia 103,26

Costa Rica 102,50

Argentina 101,92



RACGDVH consumer knowledge Group
. Se espera que la inflacion se estabilice para finales de 2022. Sin embargo, aun existen riesgos que podrian

impulsar la inflacion al alza como continvidad en precios altos de materias primas, problemas logisticos en el
comercio mundial, fenomenos climaticos, grandes aumentos de salarios minimos, entre otros.

Proyecciones de inflacion (2022-2024)

m 2019 2020 3¥ 2021 2022 w2023 w2024

° = £ © * A pesar de que se
o R §oo‘\° o o espera que la inflacion
e ~ > -
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ol e F Yem AROS R 002 M ) NHSS & No . s
o B T ity gt Noca o | SN precios altos persistiran
RElE: ] mlEH ms a primera mitad del
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RAAQDVY

. Se espera que continle expandiéndose la clase media en el pais. Costa Rica y Panama son los paises donde hay una mayor

proporcion de poblacion en niveles de ingreso medio. Por ofro lado, Ecuador es el pais que tiene mayor poblacion de ingresos
bajos.

Distribucion de los hogares por niveles de ingresos
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. La poblacién continuard envejeciendo. En promedio en la region, el 47% de las personas son menores de 30 ainos. El pais que

lleva un proceso de envejecimiento mdas adelantado es Costa Rica donde la poblacion mayor de 50 anos representa el 28%.
Mientras que el pais con un proceso de envejecimiento mds lento es Ecuador donde los menores de 30 anos representan el 52%.

Distribucion poblacional segun rangos de edades
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