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Grafico 23. Volumen de billones de ddlares

A negociados
en délares por “exchange” e

Ano AMEX NASDAQ NYSE

1992 2 12.4 110.4

1993 2.2 29.3 169.2

AMEX NASDAQ NYSE 19382

Fuente: The Bank of New York Depositary Receipts (ADRs and GDRs) 1993 Market Review,

Gréafico 24. Volumen de recibos de délares negociados como porcentaje
del niimero total de valores transados

Afo Titulos incremento Total
1980 3.8 0.049 76.7
1991 4.6 0.051 90.3
1992 4.3 0.041 103.9
1993 6.3 0.046 138.1

La figura del volumen total para todos los valores transados se da en NYSE, AMEX
y/o NASDAQ, todo en billones.
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Fuente: The Bank of New York Depositary Receipts (ADRs and GDRs) 1993 Market Review.
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En cuanto a las ofertas publicas de
recibos de deposito, aunque han tenido
un crecimiento aproximadamente al
30% por afio, vemos que la oferta entre
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1992 y 1993 crecio un 113% algo bas-
tante significativo, al pasar de 23 ofer-
tas a 49. De acuerdo con el grafico 25,
encontramos este comportamiento.

Grafico 25. Nimero de ofertas publicas de recibos de depésito

Ano Numero
1986 8
1987 19
1988 8
1989 20
1990 11
1991 18
1992 23
1993 49
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Fuente: The Bank of New York Depositary Receipts (ADRs and GDRs) 1993 Market Review.

CONCLUSION

Los beneficios de la emision deADRs
son muchos, tanto para la compania
como para los inversionistas y se pue-
den resumir en el aumento del mercado
de las acciones de una compafiia a tra-
ves de una mayor gama diversificada de
inversionistas; lo que puede aumentar
0 estabilizar el precio de las acciones.
Ademas, incrementan y mejoran la ima-
gen de los productos de las companias
no solo en el mercado local sino tam-
bién fuera de él. Finalmente proveera a
la empresa de un mecanismo para au-

mentar su capital, a una baja tasa o cos-
to.

Los inversionistas estan tratando
cada vez de diversificar sus inversiones
para disminuir el riesgo de sus por-
tafolios; pero problemas como tratos in-
seguros, mercados desconocidos, im-
puestos o politicas de inversion extran-
jera, desaniman las instituciones a in-
vertir en los mercados foraneos. Por ello,
los ADRs son el instrumento financiero
gue mejor se acomoda a las exigencias
de estos inversionistas, porgue son ti-
tulos negociables, son denominados y
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