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in*ritos. Los representantes legales de
una bolsa de valores no podrán nego-
ciar, directamente ni por interpuesta per-
sona, valores inscritos en bolsa sino con
previa autorización expresa del consejo
directivo y por motivos ajenos a la es-
peculación.

Artícufo 11. De los fondos de g*
rantías. Los londos de garantías que se
constituyan en las bolsas de valores, de
acuerdo con la reglamentación que dic-
te la Comisión Nacional de Valores, y
que adoplen la forma de un contrato de
fiducia mercantil, no estarán sujetos al
límite de veinte años de duración pre-
visto en el artículo 1230. numeral 3e del
Código de Comercio.

Artículo 12. Las sociedades que ha-
yan emitido bonos convertibles en ac-
ciones que deseen colocar acciones en
reserva o bonos convertibles en accio-
nes o pagar dividendos en acciones o
bonos convertibles, deberán hacerlo sin
perjuicio de los derechos de los tenedo-
res.

Para tal efecto se considera que cual-
quiera de las anteriores operaciones
causa perjuicio a los tenedores de bo-
nos cuando por ella se reduzca el valor
patrimonial de las acciones a que ten-
drían derecho los tenedores si pudiesen
convertir sus bonos en dicho momento.

Con el fin de evitar el perjuicio a los
tenedores de bonos, la junta directiva
de la sociedad podrá ofrecer acciones o
bonos a los tenedores en condiciones
equivalentes a las de los accionislas, o
reajustar la fórmula de conversión adop-
tada en el contrato de emisión. En este
último caso se requerirá de la aproba-
ción de la asamblea de accionistas y de
la asamblea de tenedores con el voto
afirmativo del ochenta por ciento de los
tenedores que representen el monto
insoluto del empréstito.

No será necesario aplicar los meca-
nismos previstos en el inciso anterior
cuando el contralo de emisión, para
proteger los intereses de los tenedores,
prevea fórmulas de reajuste de la base
de conversióní en las condiciones que
fije la Sala General de la Comisión Na-
cional de Valores.

CAPITULO III
De los depósitos de valores

Artículo 13. De la creación de las
socidades ú m i n istradons de dep$
sitos centralizados de valores. Las
sociedades que se constituyan, con au-
torización de la Comisión Nacional de
Valores, para administrar un depósito
centralizado de valores deberán tener
objeto exclusivo y se sujetarán a lo dis-
puesto en la presente ley.

Facúltase al Gobiemo Nacional para
crear, en un término de un año, contado
a partir de la promulgación de la presen-
te ley, una sociedad que tendrá por ob-
jeto exclusivo la administración de un
depósito centralizado de valores inscri-
tos en el Registro Nacional de Valores,
en cuyo capital podrán participar las
entidades públicas emisoras de valores,
las bolsas de valores y las demás per-
sonas jurídicas que autorice la Comisión
Nacional de Valores.

Parágrafo. ElBanco de la República
podrá administrar depósitos centraliza-
dos de valores. En este evento y sin
perjuicio de las lacultades que le otorga
la Ley 32 de 19791 y demás normas
complementarias, la Comisión Nacional
de Valores sólo ejercerá inspección y vi-
gilancia sobre la administración del de-
pósito centralizado de valores.

Artfculo 14. De Ia lnspecclón y vl-
gllancla de las socledades adminis-
tndoras. Sin perjuicio de lasfacultades
que le otorga la Ley 32 de 1979 y de-

más normas complementarias, la Comi-
sión Nacional de Valores ejercerá la ins-
pección y vigilancia sobre las socieda-
des administradoras de depósitos cen-
tralizados de valores para lo cual tendrá
las mismas facultades que le otorga la
ley en relación con las bolsas de valo-
res y las sociedades comisionistas de
bolsa.

Arllcufo 15. Ib las tunclones & las
socledades adml nistradons. Las so-
ciedades que administren depósitos
centralizados de valores tendrán las si-
guientes funciones:
1. El depósito de los valores inscritos

en el Registro Nacional de Valores
gue les sean entregados.

2. La administración de los valores que
se les enlreguen, a solicitud del de-
positante, en los términos de la pre-
sente ley.

3. La transferencia y la constitución de
gravámenes de los valores deposF
tados.

4. La compensación y liquidación de
operaciones sobre valores deposita-
dos.

5. La teneduría de los libros de regis-
tro de títulos nominativos, a solici-
tud de las entidades emisoras.

6. Las demás que les autorice la Co-
misión Nacional de Valores que sean
compatibles con las anteriores.

Artlcufo 16. Del contnto de depó-
stto de valo¡es. Eldepósito de que tra-
ta esta ley, se perfecciona por el endo-
so en administración y la entrega de los
tftulos.

En virtud de dicho endoso, las socie-
dades que administren un depósito cen-
tralizado de valores no adquieren la pro-
piedad de los valores y se obligan a cus-
lod¡arlos, a administrarlos, cuando el
depooitante lo solicite, y a registrar las
enajenaciones y gravámenes que el
depositante le comunique. Cuando se
tnte de tftulos nominaüvos, el depósito

centralizado de valores deberá comuni-
car el depósito a la entidad emisora.

Las sociedades que administren un
depGito centralizado de valores, podrán
cumplir su obligación de restituir endo-
sando y entregando títulos del mismo
emisor, clase, especie, valor nominal y
demás características f inancieras.

Tratándose de títulos nominativos se
comunicará la restitución a la entidad
emisora.

Artlcufo 17. De las sociedades co-
misionlstas que admlnistren valores.
Las sociedades comisionistas. colecti-
vas o anónimas, autorizadas por la Co-
misión Nacional de Valores para admi-
nistrar valores de sus clientes, deberán
entregar dichos valores a un depósito
centralizado de valores.

Artlcufo 18. De la administración
de valores. La administración por parte
de un depósito centralizado de valores
sólo tendrá por objeto el ejercicio de los
derechos patrimoniales que se deriven
de los valores, en consecuencia, la so-
ciedad administradora no podrá repre-
sentar al depositante en las asambleas
de accionistas o de tenedores que se
celebren.

Para que un depósito centralizado de
valores pueda, de conformidad con el
inciso anterior, ejercer los derechos in-
corporados en los valores depositados,
bastará el certificado que al efecto expi-
da el depósito.

Arllculo 19. De la obllgación de in-
lormaclón de los emlsores de valo-
res. Los emisores de valores deposita-
dos en los términos de la presente ley,
deberán remitir a los depósitos centrali-
zados de valores las informaciones que
determine la Comisión Nacional de Va-
lores.

Artfcufo 2O. De la transferencia de
los valorcs depositdos. La transfe-
rencia de los valores que se encuentren
en un depósito centralizado de valores.

,1
rli i
l l l
i l

1. Por medio de la Ley 32fl9 se creó la Comisión Nacional de Valores.
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todavía muy confiables.

Mosaic desactiva las oPciones.de
edición de configuración para evttar

cambios no autorizados. El Mosalc z'u

también tiene apoyo para podones por

sustitución.

14.6 NETCRUISER
Netcom On-Line Communicat¡on
Services lnc.

global.
Ofrece un fácil acceso a los servido'

res del Web Mundial. Una bien diseña-

fitos de la Internet.

listado delWeb de CERN.

14.7. NETSCAPE NAVIGATOR
Netscape Communications CorP.

Los diseñadores de Nefscape eran
parte del equipo original que creó el
Mosaic de NCSA, y según parece, han
aprendido de los logros y problemas de
ese producto pionero. Netscape está
diseñado con una meiorcomprensión de
lo que la gente quiere del Web.

La instalación es simple y consiste
en cargar el archivo .ZlP y expandirlo;
el icono se carga manualmente. El
Netscape vuela cuando se le compara
con los otros Browser vistos. Parte de
la velocidad puede atribuírsele a la psi-
cología; Netscape le informa también
sobre su condición cuando se enlaza a
un servidor usando sottware de servi-
dor de Nefscape Communicafions, us-
ted puede inspeccionar las gráficas an-
tes de que hayan llegado por completo.

Netscape no le permite importar lis-
tas viejas del Mosaic de NCSA, Pero
eso no es un problema. El programa lle-
va la cuenta de las páginas, de cuándo
se crean y de cualquier nota que haga
sobre las mismas. También se pueden
arreglar páginas en submenús y usar la
máquina de búsqueda para pasar pági-
nas a la lista, si es que ésta fuera muy
extensa.

Dos de las ayudas de navegación de
Netscape pueden verdaderamente me'
jorar sus viajes. Primero, puede mante-
ner la cuenta de los enlaces por días,
semanas, o hasta un año desPués de
haberlos usado por primera vez. Segun-
do, la lista histórica (que es configurable
para que ocupe tanta memoria como
usted desee) facilita la generación de
elementos de marcadores de libro que
usted ya ha visto sin tener realmente que
estar en la Página.

También, el mover la Pantalla a me'
diados de la transferencia no confunde
al soltware; las páginas siguen cargán-
dose sin ningrln problema. El hecho de

que haya sido construido para trabajar
con un software exclusivo de servidor
llamado Netsite no parece tener impor-
tancia. El producto sigue siendo una
estrella aunque trabaje solo.

14.8. WEB EXPLORER
IBM Corp.

Este Browser es el único que le exi-
ge cambiar de sistema operativo, ya que
hace parte de un paquete de herramien-
tas y servicios, llamado lntemet Conec-
tion for OS/2, y se obtiene al adquirir el
OS/2 Warp verción 3.

Web Explorer es el único Browser
nativo de OS/2 que existe en el merca-
do. Es un Browser completo, lleno de
opciones, diseñado para aprovechar
específicamente el sistema operativo. La
abundante ayuda en l ínea de Web
Explorer no cubre conexiones que no
sean de lBM. Aunque IBM ha diseñado
el producto teniendo en mente conexio-
nes con módem, el Web Explorer tam-
bién puede usarse con una conexión
TCP/IP basada en LAN.

Ef browser de OS/2 Warpes fácil de
navegar:  los botones y los menús
desplegables le orientan sin esfuezo por
la Web y sus servicios. Cuando se na-
vega por varios documentos cargados,
se puede mover hacia adelante y hacia
atrás con sdlo pulsar un botón. Como la
mayoría de fos Browsers, Web Explorer
también le permite almacenar páginas
domésticas en una lista rápida de acce-
so sencillo.

El Web Explorer es también fácil de
configurar. Presenta un menú des-
plegable que le permite personalizar
absolutamente todo. Va más allá de la
capacidad estándar para brindarle ac-
ceso a múltiples páginas de Web de for-
ma simullánea, pero las propiedades
para muftitarea de OS/2 Warp lacilitan
este proceso. Con é1, se pueden ejecu-
tar múftiples sesiones de Web Explorer
a la vez.

14.9 WINTAPESTRY
Frontier Technologies Corp.

WinTapestry es una herramienta es-
telar para mostrar los productos del Web
Mundial. Este producto, configurado
para conectarse con 410 servidores FTP.
Gopher, Verónica, WWW y WAIS, está
entre los browsers preconectados más
completos que existen. Desafortunada-
mente, la instalación y configuración
adecuadas de su programa padre, el
SuperHighway Access for Windows,
puede ser un dolor de cabeza.

Antes de instalar el SuperHighway
Access, se debe tener una cuenta de
llamada con un proveedor de servicio
de Internet o una conexión existente de
TCP/IP.

El mundo del Web mundial se concF
bió como una extensa colección inter-
nacional de información con acceso unF
versal. En teoría, no debería importar si
la información se mantiene en un servi-
dor de las FTP, Gopher o Web. Win-
Tapestry cumple con esta promesa de
igualdad, que organiza las fuentes por
temas. No tiene que preocuparse por si
el destino definitivo es un sitio de FTP,
Gopher, Web. Sin embargo, si lo llegara
a necesitar, hay apoyo explícito para
servidores Archie, Gopher, Verónica, y
WAfS dentro de WinTapestry

14.10. WTNWEB
EINet

WinWeb es un browser que no ofre-
ce opciones extraordinarias, pero su in-
tegración con el sitio Galaxy de ElNet
le da acceso a la información de prime-
ra clase. Eso es lo que lo hace desta-
car.

La conliguración de WinWeb es sim-
ple y está bien descrita en el archivo
README. Pero WinWeb se destaca en
un aspecto importante: la integración
con el sitio Galaxy de ElNet. Este mag-
nífico sitio del Web Mundial ofrece una
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