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Antecedentes y Estado del Arte

La investigacion en finanzas cubre una gran amplitud de temas, sin embargo una buena parte de
la misma gira alrededor de los costos de agencia y la asimetria de informacion (Stiglitz & Weiss
1981). Adicionalmente las decisiones financieras también son influenciadas por la valoracion que
se haga de las oportunidades de inversién. A nivel nacional se ha desarrollado y socializado la
Valoracién de Negocios y proyectos en torno al concepto de Valor Presente Neto (VPN), Flujo de
Caja Libre y EVA. A nivel internacional, el Estado del Arte, por un lado parte de los desarrollos de
Opciones (Merton, Black & Scholes), abordando modelos teéricos para situaciones particulares
de inversién en el ambito de Real Options (Opciones reales), mientras que por otro lado parte de
la Teoria de la Agencia (Jensen & Meckling) hasta llegar a los conceptos de sobre y subinversion
de acuerdo con el Pecking Order (Escalafonamiento de costos por esfuerzos) y las restricciones
de apalancamiento (Hubard, Peterson, Kaplan, Zingales, entre otros). En el area de control el
trabajo de Jensen & Meckling (1976) inicia una corriente de investigacién sobre los efectos en el
valor de la firma cuando el gerente no posee el ciento por ciento de la misma, encontrando
efectos relativos a la toma de decisiones y proyectos de inversion. Shleifer and Vishny (1997)
definen gobierno corporativo como los mecanismos que los inversionistas usan para obtener un
retorno adecuado sobre su inversién. Los mecanismos que han recibido mayor atencién son: (1)
Juntas Directivas (Hermalin y Weisbach 2001), (2) Propiedad (La Porta et al 1999), (3) Marco
legal y estandares contables (La Porta et al 1999). Los mercados financieros discriminan en
contra de las empresas mas pequefas, lo que genera importantes problemas de empleo y
equidad. Evidencia reciente sugiere que las formas mas eficientes parecen ser las que se
fundamentan en el mercado..

Objetivos

e La publicacion de al menos seis articulos.

e Agregar conocimiento en la via de la optimizacién en las decisiones de inversion de las
empresas.
Desarrollo del curriculo para un programa de maestria en finanzas.

e Contribuir al mejoramiento de los mecanismos de gobierno y control de las empresas
Colombianas.

e Contribuir al mejoramiento de la asignacion de crédito de la economia colombiana.

e Contribuir al mejoramiento de la supervision y el control de las empresas microfinancieras en
Colombia.

Vision

En el afio 2007, el grupo de Investigacion en Inversion, Financiacion y Control sera reconocido
como un generador de conocimientos de ler nivel en Latinoamérica en las &areas relacionadas
con su objetivo de investigacion. Las actividades del grupo soportaran un programa de maestria
en finanzas con reconocimiento internacional.

Retos

e Consolidar una masa critica al rededor de los temas tratados.

o Liderar los procesos investigativos en la region sobre la tematica propuesta.

e Obtener el reconocimiento de la comunidad académica por la profundidad y calidad del
trabajo desarrollado.




Misiéon

El grupo de investigacion en Inversion, Financiacion y Control es una unidad académica que
explora las particularidades de las practicas de inversion, financiacion y control empresariales con
el fin de aportar al desarrollo y la competitividad de las organizaciones y del pais.

El grupo realiza sus actividades con el objetivo de formar investigadores en las areas de la
Economia Financiera y Contabilidad.

Los trabajos emprendidos por el grupo se aplican al mejoramiento de la gestion empresarial a
través de actividades de capacitacion y difusion..

| Lineas de Investigacion

1.- Control y Gobierno Corporativo

2.- Finanzas Corporativas y Gestion de Riesgos
3.- Inversién Corporativa

4.- Microfinanzas

5.- Normas Contables e Intangibles

6.- Portafolios de Inversion




