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Limite de nuestra responsabilidad

El uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del cliente. Los
valores, tasas de interés y demas datos que se encuentren en esta presentacion, son
puramente informativos y no constituyen una oferta en firme para la compra o venta de
inversiones. Todas las decisiones de inversion deben ser tomadas exclusivamente por el
cliente. Cada inversion tiene su propio nivel de riesgo, es deber del cliente informarse
del mismo y evaluarlo. Las obligaciones de Grupo Bancolombia y sus filiales como
intermediario de inversion son de medio y no de resultado, por lo cual nuestras
opiniones no constituyen un compromiso o garantia de rentabilidad para el cliente. Si
Usted es un inversionista “No residente en Colombia” le recomendamos verificar el

régimen legal aplicable.

_




- Los ejes de la economia durante 2016

Entorno
Global

Finanzas Sector Externo y
Publicas Tasa de Cambio

Inflacion y
politica Crecimiento
monetaria




Puntos clave

B El contexto global seguira siendo retador para Colombia, por las preocupaciones
frente al crecimiento y los precios de las materias primas

B A pesar de que se moderara levemente, el déficit en cuenta corriente seguira
siendo una fuente de vulnerabilidad

B Prevemos que se mantenga la tendencia de debilidad del peso, aunque a un menor
ritmo que el observado en el ultimo afio

B A partir de un 3,1% estimado en 2015, el crecimiento economico el siguiente afio se
ubicaria en 2,8%

B Por cuenta de la desaceleracion productiva, en 2016 el desempleo tendria una leve
tendencia al alza

B En 2016 la caida en la renta petrolera impactara significativamente la posicion
financiera del Gobierno Nacional

W Lainflacion cerraria 2015 por encima del 5% y convergeria al rango meta del Emisor
en 2016

B Prevemos que la politica monetaria se torhe menos expansiva en lo que queda del
ano, y que se presenten recortes de la tasa repo en el 2516

B Los retos de caracter fundamental conduciran a una curva de TES mas empinada en
2016
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éDe qué depende el precio del dolar?
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- Impactos del comportamiento del délar en la economia

Efectos:
1. Déficit cuenta corriente.
2. Déficit fiscal.

3. Presiones inflacionarias.

Estrategias

1. Diversificar Oferta Exportable.
2. Mayor dinamica sectores jalonadores.
3. Incremento de tasas de interés.

Politicas Macroecondmicas

1. Monetaria => Inflacidn objetivo .
2. Fiscal => reforma tributaria y GP.
3. Cambiaria => Intervencion.




El ordenamiento del mercado petrolero
ha cambiado de forma sustancial

Precio del petroleo WTI deflactado por el IPC de EE.UU
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n Fuente: Grupo Bancolombia, CEIC, GaveKal.




Los costos de produccion de los principales paises
productores estan por debajo de USS30

Costo de la produccién de petréleo (USS por barril)

I Crude calculations H
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m Fuente: The Economist.



Los excedentes de petroleo no se
reduciran rapidamente

Proyeccion de oferta total, demanda total y excedentes de petréleo
(millones de barriles diarios)
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m Fuente: Grupo Bancolombia, EIA.



Nuestro escenario base de precio del petréleo no
contempla recuperaciones en los precios este afio

Precio promedio del petrdleo (referencia WTI)
(USD por barril)
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n Fuente: Grupo Bancolombia, Bloomberg.




— En medio de una alta volatilidad, los fundamentales

apuntan a que el peso permanecera débil

Proyecciones de tasa USDCOP
(promedio trimestral)
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m Fuente: Grupo Bancolombia, Bloomberg.



El déficit comercial no se revertira
sustancialmente este ano

Balanza comercial (USS millones y var. % anual)

ExportacionesTotales 58,824  -2.2% 54,795 -6.8% 35,362 -35.5% 29,368  -17.0%

Café 1,884  -1.4% 2473 31.3% 2,555  3.3% 2,157  7.9%

Carbon 6,688 -14.3% 6,810  1.8% 4511 -33.8% 3,521 -21.9%

No tradicionales 17,080 -49% 15945  -6.7% 13,791 -135% 14482  5.0%

Importaciones FOB 56,620  0.9% 61,088 7.9% 51,115 -16.3% 44,5711  -12.8%

Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.




El déficit en cuenta corriente se
mantendria por encima del 6% del PIB

Balanza de pagos de Colombia

Rubro US$ millones % del PIB
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
|.  CUENTA CORRIENTE -12,367 -19,567 -19,958 -16,758 -3.3% -52% -6.9% -6.6%
Bienes y servicios 2,763 -11,255 -19,201 17,891 -0.7% -3.0% 6.7% -7.1%
Ingreso primario (Renta de los factores) 14,198 -12,671 -5603 -365% -3.7% -3.3% -19% -1.4%
Ingreso secundario (Transferencias corrientes) 4594 4359 4845 4,790 1.2% 1.2% 1.7% 1.9%
l. CUENTA FINANCIERA 11,845 19,903 19147 16,567 31% 53% 6.7%  6.5%
Inversién directa 8,557 12,426 7,545 5315 23% 33% 26% 2.1%
a. Activos (Inversion de Colombia en el exterior) 7,652 3,899 4800 6,180 20% 1.0% 1.7% 24%
b. Pasivos (Inversion en Colombia) 16,209 16,325 12,345 11,495 43% 43% 43%  4.5%
Inversion de cartera 6,978 11,654 8100 6,989 18% 31% 28% 2.8%
a. Activos (Inversion de Colombia en el exterior) 4,096 7,007 1,700 1,751 1% 19% 06%  0.7%
b. Pasivos (Inversion en Colombia) 11,073 18,661 9,800 8,740 29% 49% 34% 3.5%
Ofra inversion (Préstamos y otros créditos) 3,225 528 3,750 4,000 08% 01% 1.3% 1.6%
a. Activos 1,826 1,820 -50 500 05% 05% 0.0% 0.2%
b. Pasivos 5051 2,348 3700 4500 13% 06% 1.3% 1.8%
Activos de reserva 6,946 4,437 50 500 18% 12% 0.0% -0.2%
lll. ERRORES Y OMISIONES 522  -335 811 191 01% -01% 03% 0.1%
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 18,792 24,339 19197 16,067 4.9% 64% 6.7% 6.3%

a Fuente: Grupo Bancolombia, BanRep.



Sostener estos niveles de déficit en cuenta corriente
requerira de un flujo importante de capitales
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Determinantes del crecimiento en 2016

- Empeoramiento del entorno global

- Ajuste del gasto publico

- Endurecimiento de las condiciones financieras
- Aumento del desempleo

- Reduccidn de la confianza

-Fendmeno de El Nino

- Recuperacion de la industria

- Produccién de Reficar
- Ejecucion de proyectos 4G

- Estimulos a la construccidon

_




Una desaceleracion de todos los componentes de la
demanda interna afectara el crecimiento

Crecimiento del PIB por componentes de demanda (var. % anual)
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ﬂ Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.



Desde el lado de la oferta, se destacara el desempeno de
la industria y la construccion

Crecimiento del PIB estimado por componentes de oferta (var. % anual)

m2014 m2015 ~2016ant = 2016
9.9%

5.5%

4.6% 4.5% 4.29
& /0

1.2% 1.1%

1.1%
Agricultura (6,2%) Mineria (7,3%) Industria (10,9%) Electricidad, gasy Construccion (7,4%) Comercio (12,1%) Transporte, Sector financiero  Servicios sociales,
agua (3,5%) almacenamiento (20%) comunales
y comunicaciones y personales (15,4%)
(7,2%)

ﬂ Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.



Tendencias de inflacion en 2016

- Menores presiones de demanda

- Reduccion de la utilizacidon de capacidad instalada
- Reversion del fendmeno de El Nifio

- Precios internacionales de las materias primas

- Efecto base

- Persistencia de la baja oferta de alimentos
- Traspaso de la devaluacion
- Incremento del salario minimo

- Activacion de mecanismos de indexacion

_




Las condiciones climaticas tienen un efecto
significativo sobre la inflacion

Indice oceanico del Fenémeno de El Nifio y escenarios de inflacién para 2016
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¢Como cubrir la volatilidad del tipo de cambio?




Forward

Posicion Importadora

Esta posicidn hace referencia al hecho de tener PASIVOS denominados en USD.
Un IMPORTADOR, por lo general se encuentra CORTO en USD, ya que su principal pasivo denominado en USD son las CxP.
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Es una operacién en la cual el cliente se OBLIGA a COMPRAR o
VENDER un monto de ddlares a una tasa de cambio determinada
en una fecha futura y con una forma de liquidacién
preestablecida, condiciones que se pactan al momento de su
celebracion.
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Créditos asociados a coberturas mejoran el flujo de
caja del negocio

Comparativo creditos para pago de proveedores en el exterior

Datos TASA PESOS REAL 18.12%
Monto USD $ 30,000.00 Plazo (meses) 6 anual
DTF % 5.95% Tasa FWD venc. S 3,526.62
Puntos DTF % 10.50% Tasa SPOT dia giro $ 3,416.00 TASA USD REAL 12.12%
Libor % 0.43% Comision 0.05% anual
Puntos Libor % 4.50%
Simulacion
Tomando crédito en USD se ahorra:
Credito en pesos Credito en USD
S 2,871,134.29
Intereses 8,428,980.00 2,607,935.49
4x1000 853,555.92 433,626.14
Comisiones
51,240.00
Devaluacion (cobertura)
3,318,600.00
Total 9,282,535.92 6,411,401.63
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Gracias!

JORGE ENRIQUE GOMEZ BARONA
Gerente Moneda Extranjera Pyme

Tel: (2) PBX. 4852550 Ext 24609
Cel. 3182852049

Email: joreomez@bancolombia.com.co
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