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ENTORNO 

INTERNACIONAL

En Francia tras la segunda

vuelta de elecciones

presidenciales, Emmanuel

Macron fue reelegido para

su segundo periodo

presidencial; se esperaría

que en las elecciones

legislativas que se aproximan

renueve su mayoría

parlamentaria.

El conflicto entre Rusia y

Ucrania continuó avanzando

en el mes de abril, en el que a

pesar de que Rusia afirmó

enviar nuevas propuestas de

negociación a Ucrania,

continúan los ataques y

bombardeos, especialmente

en la ofensiva del Donbás;

mientras tanto, varios países

apoyan a Ucrania como el

caos de España que anunció

envíos de armamento.

La fuerte inflación a nivel mundial está golpeando países como España, en

donde los precios de alimentos y energía continúan subiendo, así como el

desempleo que alcanzó un 13,6% en el primer trimestre del año.

Abril fue un mes de extremos climáticos en todo el mundo, con fuertes lluvias

en Europa y altas temperaturas en África y Asia.

El precio de la gasolina

alcanzó precios récord en

Estados Unidos,

especialmente influenciados

por el conflicto entre Rusia y

Ucrania, por lo que una gran

cantidad de

estadounidenses en el sur

del país se han desplazado

hasta México con el fin de

adquirirla más barata, pues

el gobierno Mexicano ha

mantenido los precios

estables mediante

subvenciones al sector.

El Gobierno mexicano

nacionalizó la explotación

del litio, eliminando la

participación de empresas

privadas nacionales y

extranjeras.

En abril se inauguró la primera

Conferencia de las Partes

(COP1) del acuerdo

medioambiental de Escazú;

este evento es de gran

importancia pues sólo 12

países han ratificado su

pertenencia en el gran

tratado ambiental de

Latinoamérica.

Fuentes: Valora Analitk, BBC, DW, El Mundo, Semana, Diario As. CNN, El Tiempo.

Durante todo el mes de abril 

Shanghái tuvo cuarentenas 

estrictas debido al aumento 

de Casos de Covid-19, lo cual 

ha generado escasez de 

alimentos y  desesperación en 

los habitantes. 



Importancia de Rusia Y Ucrania en las exportaciones mundiales

10%

Rusia representa el 

10% de la oferta de 

petróleo del 

mundo, siendo el 

tercer mayor 

productor del 

mundo.

Rusia es principal 

exportador de gas 

natural en el mundo 

con una 

participación de 

25% de la oferta 

mundial.

El 42% de la oferta 

mundial de aceite 

de girasol proviene 

de Ucrania, el 

segundo mayor 

productor es Rusia

con el 20%.

El 15% de las 

exportaciones de 

cereales en el mundo 

provienen de Ucrania, 

principalmente maíz, 

trigo y cebada.

25% 42% 15%

Colombia importa 

el 75% de sus 

fertilizantes de los 

cuales el 40% es 

importado de la 

región en conflicto.

40%

Fuentes: FocusEconomics; Word Economics Forum; La República



Impacto del conflicto en los precios a nivel mundial

México

El precio de las tortillas de

maíz, consumidas por el 98% de los

mexicanos, aumentó 17,42%.

Además, el precio del pollo para

asar tuvo un aumento del 37%.

15,27%

22,00%

25,56%

43,59%

Triple Superphosphate

Urea

DAP

Potassium Chloride

INCREMENTO DE LOS PRECIOS DE LOS 

FERTILIZANTES (MARZO 2022)

7,9%

8,0%

19,9%

28,6%

30,9%

36,9%

38,1%

40,8%

41,4%

Mexico

Colombia

Rep. Dom.

Costa Rica

Chile

Peru

Panama

Guatemala

Ecuador

INFLACIÓN DE GASOLINA PARA 

VEHÍCULOS (MARZO 2022)
¿Cuánto han aumentado los precios internacionales 

de estos productos desde el inicio de la guerra?

Trigo

32,2%
Petróleo

10,25%
Aceite de 

girasol

60%

Colombia

Ante el incremento del precio de

fertilizantes traídos de Rusia y Ucrania, los

países han buscado alternativas en los

excrementos de pollo, incrementando las

venta de pollo colombiano en el mundo.

Europa

Se ha generado tensión en el

sector energético de Europa, con

incrementos en los precios del gas del

15% en Polonia y Bulgaria, y del 50% en

el resto de Europa; además el precio de

la luz a subido un 17%.

África

En países como Kenia los precios

de los fertilizantes aumentaron un 70%

frente al año pasado, lo que afecta

las cosechas y aumentará los precios

de alimentos.

Fuentes: France 24, Portafolio, La República, El País, Blu Radio, El Espectador.
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Devaluación en Latinoamérica
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Índice de tasa de cambio de economías latinoamericanas

(promedio enero 2016=100)

Peso colombiano Peso chileno Sol peruano Peso mexicano Real brasileño

En cuanto a la dinámica de las tasas de cambio en las principales economías de América latina vemos que en los primeros

meses del año los índices han tendido a converger con una devaluación entre el 12% y el 23% con respecto de enero del 2016.

El real brasileño fue una de las monedas más devaluadas en el 2020 pero desde el 2021 ha ganado valor y a finales de abril

acumuló una devaluación idéntica a la del peso colombiano que ha tenido una tendencia de depreciación desde el 2018.

El peso chileno y el sol peruano tuvieron una tasa de cambio relativamente estable en el periodo observado, pero en el

segundo semestre del 2021 se vio una aceleración en la devaluación de estás monedas lo cual puede estar relacionado con las

elecciones presidenciales en estos países. Por último, el peso mexicano tuvo una fuerte devaluación en abril del 2020 debido a

la pandemia pero ha ganado valor desde entonces y en el mes de marzo acumuló una devaluación de 11,85% con respecto

del 2016.

Fuente: Investing.com
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Inflación en Latinoamérica
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Inflación en países de Latino Améria
Ecuador Peru México Colombia Chile

En todos los países analizados se ha evidenciado un importante crecimiento de la tasa de inflación desde el segundo trimestre

del 2021 impulsado por el crecimiento acelerado de la demanda agregada a nivel mundial y por problemas en el

crecimiento de la capacidad de producción del mundo como la escasez de materias primas, componentes electrónicos y

problemas en el transporte marítimo entre otros. A este panorama se sumó el conflicto entre Rusia y Ucrania que inició a finales

de febrero de 2022 y ha exacerbado el incremento en los precios de los combustibles, de los fertilizantes, del trigo y de algunos

metales.

Fuente: Dirección de Estudios Económicos de RADDAR; Institutos de estadística de cada país.
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Inflación de la gasolina
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Inflación anual e inflación de la gasolina. Marzo del 2022. 

Inflación total INFLACIÓN DE GASOLINA PARA VEHÍCULOS

Fuente: Dirección de Estudios Económicos de RADDAR; Institutos de estadística de cada país.

Teniendo en cuenta que el precio el petróleo aumentó cerca de un 65% entre marzo del 2021 y marzo del 2022 vemos que

en muchos países de América latina la inflación de la gasolina se ubicó entre un 20% y un 42%. Esta situación ha causado

protestas de transportistas en la mayoría de los países y ha llevado a los gobiernos a subsidiar, al menos parcialmente, el

costo de los combustibles.

Si bien estás medidas ayudan a prevenir mayores tasas de inflación, las responsabilidades fiscales que están adquiriendo

los gobiernos es grande y si los precios de los combustibles se mantienen altos no es posible que los gobiernos eviten que

este aumento de precios se transmita a los consumidores.
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Precio de fertilizantes. $US por tonelada 

métrica 

Urea Triple Superphosphate

DAP Potassium Chloride
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Precio del trigo en mercado. $US  por 

5000 bushels

El conflicto entre Rusia y Ucrania ha puesto en riesgo una parte

importante de la producción de fertilizantes a nivel mundial. Las

sanciones económicas y los recortes en la oferta de energéticos

han provocado el incremento en el precio del gas que es un

componente fundamental para la producción de fertilizantes. En

consecuencia, en los últimos meses se han visto incrementos de

hasta un 100% en los precios de los principales fertilizantes.

Los hechos mencionados anteriormente también han afectado

el precio del trigo debido a que Ucrania y Rusia son responsables

de aproximadamente un tercio de las exportaciones del trigo y

cebada. El incremento en los precios de los fertilizantes, los

energéticos y el trigo se está sintiendo en los países de América

latina en dónde la inflación de alimentos está disparada y en

muchos países el precio del pan se ha doblado.

Fuente: Investing.com; Indexmundi



PRESIDENTES

Panamá

Laurentino Cortizo Cohen
Desde: 1 de julio de 2019

Partido político: Rev. 
democrático

(centro-

izquierda)

Colombia

Iván Duque Márquez
Desde: 7 de agosto de 2018

Partido político: Centro 
democrático

(derecha)

Perú

José Pedro Castillo Terrones
Desde: 28 de Julio de 2021

Partido político: Perú libre

(izquierda)

El salvador

Nayib Armando Bukele Ortez
Desde: 1 de junio e de 2019

Partido político: Gana

(Nacionalista-derecha)

Rep. Dominicana

José Pedro Castillo Terrones
Desde: 16 de Agosto de 2020

Partido político: Rev. moderno

(centro-

derecha)

Ecuador

Guillermo Alberto Santiago Lasso 
Mendoza 

Desde: 24 de mayo de 2021
Partido político: movimiento 

CREO
(centro-

derecha)

Guatemela

Alejandro Eduardo Giammattei
Desde: 14 de enero de 2020

Partido político: vamos

(derecha)

Honduras

Juan Orlando Hernández Alvarado
Desde: 27 de enero de 2014

Partido político: nacional de honduras

(derecha)

México

Andrés Manuel López 
Obrador

Desde: 1 de diciembre de 
2018

Partido político: Morena
(centro-
izquierda)
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¿COMO CERRÓ EL 2021?
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Las economías de la región fueron impulsadas por la recuperación reactivación de la movilidad, la

vacunación y la reactivación de Estados Unidos, China y la potencias económicas que impulsó las

exportaciones de la región.

7,4%

12,7%

14,9%

6,1%

12,7%

10,3%

4,0%

27,7%

Costa Rica

República Dominicana

Panamá

México

Chile

Colombia

Ecuador

Perú

2021 Vs 2020 - Anual

2,62%

3,59%

-8,42%

-3,90%

2,90%

1,47%

-4,54%

12,41%

2021 Vs 2019 - Bienal

Crecimiento del PIB acumulado a III trimestre de 2021
• Los estímulos económicos

de Estados Unidos y la
reactivación de la
demanda de China fueron
fundamentales para el
crecimiento de la región
ya que impulsaron las
exportaciones.

• Las ayudas al empleo en
Estados Unidos
aumentaron las remesas
principalmente en los
países centroamericanos,
lo cual impulsó el
consumo de los hogares.

Fuente: CEPAL 
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Los países continúan disminuyendo sus restricciones a pesar de que aún no termina la ola de contagios por

ómicron y es gracias a la vacunación.

Fuente: Google; Our World In Data.
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Índice de movilidad promedio 

mensual 

Chile Colombia

Costa Rica Rep. Dominicana

Ecuador México

Panamá Perú
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La confianza del consumidor se ha recuperado considerablemente en comparación a lo observado durante el

punto mas álgido de la pandemia. Países como Colombia, Costa Rica y México superan el nivel de confianza

de pre pandemia.

Pais IV 2019 IQ 2020 IIQ 2020 IIIQ 2020 IVQ 2020 IQ 2021 IIQ 2021 IIIQ 2021 IVQ 2021

Colombia -11,23 -12,07 -36,13 - 26,57 -14,20 - 15,60 - 30,27 -6,23 - 3,23 

Ecuador
37,30 37,03 27,70 29,95 31,67 34,49 36,28 35,05 

Costa 

Rica 32,25 36,69 36,63 28,28 34,77 36,66 33,55 38,56 38,91 

Mexico
43,89 43,17 31,75 35,25 37,91 39,48 43,09 43,37 44,89 

Panama
136,00 77,00 65,00 95,00 101,00 99,00 105,00 104,00 100,00 

Peru
50,12 49,00 42,00 40,50 41,30 38,00 38,30 39,50 38,80 

Fuente: Fedesarrollo; IPSOS; Banco Centrales; INEGI

• En Colombia, el paro nacional
genero una fuerte caída de la
confianza de los consumidores
durante el segundo trimestre
del año. Sin embargo, para el
cierre de 2021, la confianza
llego a su nivel mas lato de los
últimos años.

• De igual manera Costa rica se
encuentra en sus niveles de
confianza mas altos de los
últimos años.

• En Perú, las fuertes restricciones
de movilidad durante el 2021
mantuvieron la confianza en
niveles bajos.
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La recuperación del empleo ha sido más lenta que la economía. En la región se observa aumentos de la

informalidad y son las mujeres y los jóvenes los que muestran recuperaciones del empleo más lentas.

Fuente: Bancos Centrales; Institutos de Estadistica

3,48%

7,10%
6,15%

10,50%

4,41%

6,58% 7,24%

11,81%

4,43%

18,55%

7,23%

16,08%

5,44%

12,78%
10,81%

20,21%

4,14%

16,21%

6,79%

13,98%

5,10%

11,30%

9,01%

16,40%

México Panamá Rep. Dominicana Colombia Ecuador Perú Chile Costa Rica

Tasa de desempleo promedio

2019 2020 2021
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En este panorama, el gasto de los hogares se recuperó y llegó a niveles pre pandemia en la mayoría de los

países.

Fuente:Raddar

2019 2020 2021 2021 vs 2019

Chile
1.41% -0.51% 17.24% 16.65%

Colombia

5.97% 1.60% 5.24% 6.93%

Costa Rica
2.48% -1.84% 8.36% 6.37%

Ecuador
-1.04% -1.95% 4.73% 2.69%

México
5.19% -1.41% 5.73% 4.24%

Panamá 
5.42% -9.99% 11.10% -0.003%

Perú
-0.51% -2.51% 12.07% 9.25%

Rep. Dominicana
8.40% 0.43% 5.34% 5.79%

• La recuperación del gasto en
la región estuvo marcada por
la reactivación de canastas
que fueron golpeadas por la
pandemia como el caso de los
servicios que requerían
contacto físico y los bienes
durables y semidurables.

• El aumento de los precios jugó
un papel importante, ya que
restó poder adquisitivo,
afectando principalmente a
los hogares de bajos recursos
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Varios países en la región recuperarán su nivel de producción en 2021. Sin embargo, países como México, Perú,

y Costa Rica se recuperarán en 2022, y otros como Ecuador y Panamá tan solo lograrán recuperarse en 2023.

2019 2020 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P

Dominican Republic 100,0 93,3 102,2 107,8 113,2 118,8 124,8 

Guatemala 100,0 98,5 103,9 108,6 112,6 116,6 120,7 

Colombia 100,0 93,2 100,3 104,1 107,5 111,2 115,0 

Peru 100,0 89,0 97,9 102,4 107,0 110,5 114,0 

Chile 100,0 94,2 104,5 107,1 109,1 111,3 113,8 

Panama 100,0 82,1 91,9 96,4 101,3 106,3 111,7 

Costa Rica 100,0 95,9 99,7 103,2 106,4 109,7 113,2 

Brazil 100,0 95,9 101,0 102,5 104,6 106,8 109,0 

Mexico 100,0 91,7 97,4 101,3 103,5 105,6 107,7 

Ecuador 100,0 92,3 94,8 98,2 100,6 103,2 106,1 

Honduras 100,0 91,0 91,0 95,0 98,4 101,9 105,8 

Argentina 100,0 90,1 96,9 99,2 101,2 103,0 104,8 

América Promedio 100,0 91,9 98,5 102,2 105,5 108,7 112,0 
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¿CUANTO SE PRODUCE AÑO A AÑO, 

SI EN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS? 

- PIB

Dominican Republic

124,75

Colombia  115,02

Peru  114,03

Chile  113,80

Costa Rica  113,16

Panama  111,65

Brazil  109,01

Mexico  107,72

Recuperación del PIB

Fuente: FMI; Raddar
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2019 2020 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P

Panama 100,0 96,9 103,5 108,1 113,0 118,0 123,3 

Dominican Republic 100,0 92,5 101,2 106,5 111,5 116,8 122,2 

Guatemala 100,0 99,5 104,7 109,4 113,6 117,7 122,0 

Colombia 100,0 94,2 101,5 105,3 108,6 112,3 116,0 

Chile 100,0 93,4 104,6 107,4 109,4 111,7 114,4 

Brazil 100,0 97,3 102,5 104,7 107,3 110,2 113,1 

Peru 100,0 88,7 97,4 101,7 106,1 109,3 112,6 

Honduras 100,0 93,9 94,8 98,9 102,5 106,4 110,4 

Costa Rica 100,0 94,9 98,1 100,9 103,5 106,0 108,8 

Argentina 100,0 88,5 96,8 100,0 102,8 105,4 108,0 

Mexico 100,0 92,3 97,7 101,5 103,6 105,7 107,7 

Ecuador 100,0 93,4 96,0 99,3 101,8 104,5 107,3 

América Promedio 100,0 93,7 98,4 102,0 104,9 107,7 110,6 
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¿CUANTAS COSAS SE COMPRAN AÑO A 

AÑO, 

SI EN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS? 

- HOUSEHOLD CONSUMPTION

Panama  123,33

Dominican Republic

122,22

Colombia  116,02

Chile  114,36

Brazil  113,07

Peru  112,58

Costa Rica  108,80

Recuperación del consumo de los hogares

Por otro lado, el consumo de los hogares se recuperará más rápido y ya para 2022 la mayoría tendrá niveles pre

pandemia.

Fuente: FMI; Raddar
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2019 2020 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P

Dominican 

Republic 100,0 92,3 100,0 104,3 108,4 112,6 116,9 

Costa Rica 100,0 95,0 97,7 100,1 102,2 104,3 106,6 

Guatemala 100,0 96,6 99,9 102,4 104,2 105,8 107,4 

Chile 100,0 92,9 101,6 102,7 103,2 103,8 104,7 

Brazil 100,0 95,2 99,4 100,1 101,3 102,7 104,0 

Peru 100,0 87,5 94,6 97,3 99,9 101,4 102,9 

Colombia 100,0 91,3 96,3 98,1 99,4 100,9 102,4 

Panama 100,0 80,7 88,8 91,7 94,6 97,7 100,9 

Mexico 100,0 90,7 95,2 98,0 99,0 99,8 100,7 

Argentina 100,0 89,2 95,0 96,4 97,4 98,2 99,0 

Honduras 100,0 89,5 88,0 90,4 92,0 93,8 95,7 

Ecuador 100,0 90,6 91,5 93,1 93,8 94,5 95,4 

América 

Promedio 100,0 91,5 95,4 97,9 99,7 101,3 102,9 
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¿CUANTO SE PRODUCE AÑO A AÑO, 

SI EN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS? –

PIB PER CÁITA

Dominican Republic

116,93

Costa Rica  106,61

Chile  104,69

Brazil  104,00

Peru  102,86

Colombia  102,37

Panama  100,87

Mexico  100,68

Sin embargo, en cuanto al ingreso per cápita, este tardará varios años en recuperarse. Lo anterior provocará que

los hogares no perciban la recuperación de la economía inmediatamente.

Recuperación del Ingreso Per Cápita

Fuente: FMI; Raddar
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2019 2020 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P

Dominican 

Republic 100,0 91,5 99,0 103,1 106,8 110,6 114,6 

Panama 100,0 95,2 100,0 102,8 105,6 108,5 111,4 

Guatemala 100,0 97,6 100,7 103,2 105,1 106,8 108,5 

Brazil 100,0 96,5 100,9 102,2 104,0 105,9 107,9 

Chile 100,0 92,1 101,8 103,0 103,5 104,2 105,2 

Costa Rica 100,0 93,9 96,1 98,0 99,4 100,9 102,5 

Colombia 100,0 92,2 97,5 99,2 100,5 101,8 103,3 

Argentina 100,0 87,6 94,9 97,2 98,9 100,4 101,9 

Peru 100,0 87,1 94,1 96,6 99,0 100,3 101,6 

Mexico 100,0 91,2 95,6 98,1 99,1 99,9 100,7 

Honduras 100,0 92,4 91,7 94,0 95,9 97,9 99,9 

Ecuador 100,0 91,8 92,7 94,1 94,9 95,6 96,5 

América 

Promedio 100,0 92,9 96,8 99,4 101,4 103,3 105,2 
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¿CUANTAS COSAS SE COMPRAN AÑO A 

AÑO, 

SI EN 2019 SE PRODUJO 100 EN UN PAIS? 

- HOUSEHOLD CONSUMPTION PER CÁITA

Dominican Republic

114,56

Panama  111,42

Brazil  107,88

Chile  105,21

Colombia  103,26

Costa Rica  102,50

Argentina  101,92

De esta manera, el consumo per cápita se normalizara para el 2023 – 2024.

Recuperación del Consumo Per Cápita

Fuente: FMI; Raddar
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Se espera que la inflación se estabilice para finales de 2022. Sin embargo, aún existen riesgos que podrían

impulsar la inflación al alza como continuidad en precios altos de materias primas, problemas logísticos en el

comercio mundial, fenómenos climáticos, grandes aumentos de salarios mínimos, entre otros.
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Proyecciones de inflación (2022-2024)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
• A pesar de que se

espera que la inflación
se estabilice para
finales de 2022, los
precios altos persistirán
la primera mitad del
año. Principalmente los
precios de los
alimentos y
combustibles. Además
de todos los servicios
indexados a inflación.

Fuente: FMI
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Se espera que continúe expandiéndose la clase media en el país. Costa Rica y Panamá son los países donde hay una mayor
proporción de población en niveles de ingreso medio. Por otro lado, Ecuador es el país que tiene mayor población de ingresos
bajos.

Fuente: The Economics
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La población continuará envejeciendo. En promedio en la región, el 47% de las personas son menores de 30 años. El país que
lleva un proceso de envejecimiento más adelantado es Costa Rica donde la población mayor de 50 años representa el 28%.
Mientras que el país con un proceso de envejecimiento más lento es Ecuador donde los menores de 30 años representan el 52%.

Fuente:CEPAL
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